
&��d�^,��d�ηϭϲϬ DĂƌĐŚ�ϮϬϮϬ

�>�/D/E'�hE�DW>KzD�Ed���E�&/d^�/E�D/�,/'�E
�Ks/�Ͳϭϵ�'h/��

/Ĩ ǇŽƵ�ďĞĐŽŵĞ�ƵŶĞŵƉůŽǇĞĚ͕ ǇŽƵ�ŵĂǇ ƋƵĂůŝĨǇ ĨŽƌ�ƵŶĞŵƉůŽǇŵĞŶƚ ŝŶƐƵƌĂŶĐĞ�ďĞŶĞĨŝƚƐ͘�dŚĞƐĞ�ďĞŶĞĨŝƚƐ�ĂƌĞ�ŝŶƚĞŶĚĞĚ�ƚŽ ƉƌŽǀŝĚĞ�
ƚĞŵƉŽƌĂƌǇ ŝŶĐŽŵĞ�ĂƐ ǇŽƵ ƐĞĞŬ�ŶĞǁ ĞŵƉůŽǇŵĞŶƚ͘�dŽ�ďĞ�ĞůŝŐŝďůĞ�ĨŽƌ�ƵŶĞŵƉůŽǇŵĞŶƚ�ďĞŶĞĨŝƚƐ͕�ǇŽƵ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ƵŶĞŵƉůŽǇĞĚ�ĂŶĚ�
ĂďůĞ�ƚŽ͕�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ĨŽƌ͕�ĂŶĚ�ĂĐƚŝǀĞůǇ�ƐĞĞŬŝŶŐ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĨƵůůͲƚŝŵĞ�ǁŽƌŬ͘

&ŝůŝŶŐ�ĨŽƌ�ĂŶĚ�ZĞĐĞŝǀŝŶŐ��ĞŶĞĨŝƚƐ
� ĐůĂŝŵ ĨŽƌ�ƵŶĞŵƉůŽǇŵĞŶƚ ďĞŶĞĨŝƚƐ�ďĞŐŝŶƐ�ƚŚĞ�ǁĞĞŬ�ŝƚ ŝƐ�ĨŝůĞĚ͘� dŚĞƌĞĨŽƌĞ͕�ǇŽƵ�ƐŚŽƵůĚ�ĨŝůĞ ǇŽƵƌ�ĐůĂŝŵ ĚƵƌŝŶŐ ǇŽƵƌ ĨŝƌƐƚ ǁĞĞŬ�ŽĨ�
ƵŶĞŵƉůŽǇŵĞŶƚ͘�

dŚĞƌĞ�ĂƌĞ�ƚǁŽ�ǁĂǇƐ�ƚŽ�ĨŝůĞ�Ă�ŶĞǁ�ĐůĂŝŵ Žƌ�ƌĞͲŽƉĞŶ�ĂŶ�ĞǆŝƐƚŝŶŐ�ĐůĂŝŵ͗
&�^d�^d��E��WZ�&�ZZ���D�d,K�͗ KŶůŝŶĞ�ʹ sŝƐŝƚ�ǁǁǁ͘ŵŝĐŚŝŐĂŶ͘ŐŽǀͬƵŝĂ ĂŶĚ�ƐŝŐŶ�ŝŶƚŽ�D/>ŽŐŝŶ�ƚŽ�ĂĐĐĞƐƐ�Žƌ�ĐƌĞĂƚĞ�
ĂŶ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�DŝĐŚŝŐĂŶ�tĞď��ĐĐŽƵŶƚ�DĂŶĂŐĞƌ�;Dŝt�DͿ͘�
dĞůĞƉŚŽŶĞ�ʹ �Ăůů�ϭͲϴϲϲͲϱϬϬͲϬϬϭϳ͘�/Ĩ�ǇŽƵ�ĂƌĞ�ŚĞĂƌŝŶŐ�ŝŵƉĂŝƌĞĚ͕�ddz�ƐĞƌǀŝĐĞ�ŝƐ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�Ăƚ�ϭͲϴϲϲͲϯϲϲͲϬϬϬϰ͘

/ŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�EĞĞĚĞĚ�ƚŽ�&ŝůĞ�Ă �ůĂŝŵ͗�
zŽƵƌ�ƐŽĐŝĂů�ƐĞĐƵƌŝƚǇ�ĐĂƌĚ͕
zŽƵƌ�ƐƚĂƚĞ�ŝƐƐƵĞĚ�ĚƌŝǀĞƌ͛Ɛ�ůŝĐĞŶƐĞ�Žƌ�/��ĐĂƌĚ�ŶƵŵďĞƌ�Žƌ�ǇŽƵƌ�D�Zs/E�W/E�;ŝĨ�ǇŽƵ�ŚĂǀĞ�ŽŶĞͿ͕
dŚĞ�ŶĂŵĞƐ�ĂŶĚ�ĂĚĚƌĞƐƐĞƐ�ŽĨ�ĞŵƉůŽǇĞƌƐ�ǇŽƵ�ǁŽƌŬĞĚ�ĨŽƌ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ƉĂƐƚ�ϭϴ�ŵŽŶƚŚƐ�ĂůŽŶŐ�ǁŝƚŚ�ǇŽƵƌ�ƋƵĂƌƚĞƌůǇ�ŐƌŽƐƐ�
ĞĂƌŶŝŶŐƐ͕
dŚĞ�ůĂƐƚ�ĚĂƚĞ�ŽĨ�ĞŵƉůŽǇŵĞŶƚ�ǁŝƚŚ�ĞĂĐŚ�ĞŵƉůŽǇĞƌ͕
zŽƵƌ�ŵŽƐƚ�ƌĞĐĞŶƚ�ĞŵƉůŽǇĞƌ͛Ɛ�&ĞĚĞƌĂů��ŵƉůŽǇĞƌ�/��ŶƵŵďĞƌ�;&�/EͿ�;ĞƐƉĞĐŝĂůůǇ�ŝĨ�ǇŽƵ�ŚĂǀĞ�ŶŽƚ ĨŝůĞĚ�Ă�ĐůĂŝŵ�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�
ůĂƐƚ�ƚŚƌĞĞ�ǇĞĂƌƐ�Žƌ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ĞŵƉůŽǇĞĚ�ĨŽƌ�ůĞƐƐ�ƚŚĂŶ�Ɛŝǆ�ŵŽŶƚŚƐͿ ĂŶĚ��ŵƉůŽǇĞƌ��ĐĐŽƵŶƚ�EƵŵďĞƌ�;��EͿ͘���ĞƉĞŶĚŝŶŐ�
ŽŶ�ǇŽƵƌ�ƐŝƚƵĂƚŝŽŶ͕�ŬŶŽǁŝŶŐ�ƚŚĞ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ŶƵŵďĞƌ�ŵĂǇ�ƐƉĞĞĚ�ƵƉ�ƚŚĞ�ƉƌŽĐĞƐƐŝŶŐ�ŽĨ�ǇŽƵƌ�ĐůĂŝŵ͘
/Ĩ�ǇŽƵ�ĂƌĞ�ŶŽƚ Ă�h͘^͘�ĐŝƚŝǌĞŶ�Žƌ�ŶĂƚŝŽŶĂů͕�ǇŽƵ�ǁŝůů�ŶĞĞĚ�ǇŽƵƌ��ůŝĞŶ�ZĞŐŝƐƚƌĂƚŝŽŶ�ĐĂƌĚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĞǆƉŝƌĂƚŝŽŶ�ĚĂƚĞ�ŽĨ�ǇŽƵƌ�
ǁŽƌŬ�ĂƵƚŚŽƌŝǌĂƚŝŽŶ͘

�ŝͲtĞĞŬůǇ��ĞƌƚŝĨŝĐĂƚŝŽŶƐ

zŽƵ�ŵƵƐƚ�ĐĞƌƚŝĨǇ�ǇŽƵƌ�ĞůŝŐŝďŝůŝƚǇ�ĞǀĞƌǇ�ƚǁŽ�ǁĞĞŬƐ�ƚŽ�ƌĞĐĞŝǀĞ�ƉĂǇŵĞŶƚ͘�dŚĞ�ƉƌĞĨĞƌƌĞĚ�ŵĞƚŚŽĚ�ŽĨ�ĐĞƌƚŝĨǇŝŶŐ�ŝƐ�ŽŶůŝŶĞ͕�ĂůƚŚŽƵŐŚ�
ƉŚŽŶĞ�ĐĞƌƚŝĨŝĐĂƚŝŽŶ�ŝƐ�ĂůƐŽ�ĂǀĂŝůĂďůĞ͘

KŶůŝŶĞ͗�sŝƐŝƚ�ǁǁǁ͘ŵŝĐŚŝŐĂŶ͘ŐŽǀͬƵŝĂ ĂŶĚ�ƐŝŐŶ�ŝŶƚŽ�D/>ŽŐŝŶ�ƚŽ�ĂĐĐĞƐƐ�ǇŽƵƌ�Dŝt�D�ĂĐĐŽƵŶƚ͘�zŽƵƌ�ŽŶůŝŶĞ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ŝƐ�
ĂĐĐĞƐƐŝďůĞ�ƐĞǀĞŶ�ĚĂǇƐ�Ă�ǁĞĞŬ͕�Ϯϰ�ŚŽƵƌƐ�Ă�ĚĂǇ͘
�Ǉ�WŚŽŶĞ͗��Ăůů�D�Zs/E�Ăƚ�ϭͲϴϲϲͲϲϯϴͲϯϵϵϯ͕�DŽŶĚĂǇ�ƚŚƌŽƵŐŚ�^ĂƚƵƌĚĂǇ͕�ϴ͗ϬϬ�Ă͘ŵ͘�ƚŽ�ϳ͗ϬϬ�Ɖ͘ŵ͘

ZĞŐŝƐƚĞƌ�ĨŽƌ�tŽƌŬ�ĂŶĚ�tŽƌŬ�^ĞĂƌĐŚ
ZĞŐŝƐƚĞƌ�ĨŽƌ�ǁŽƌŬ�ĂŶĚ�ǁŽƌŬ�ƐĞĂƌĐŚ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�Ăƚ�ƚŚŝƐ�ƚŝŵĞ͘

dǁŽ�ǁĂǇƐ�ƚŽ�ƌĞĐĞŝǀĞ�ďĞŶĞĨŝƚƐ͕�ĐŚŽŽƐĞ�ĞŝƚŚĞƌ͗
�Ğďŝƚ�ĐĂƌĚ�Žƌ
�ŝƌĞĐƚ�ĚĞƉŽƐŝƚ�ƚŽ�ǇŽƵƌ�ďĂŶŬ�ĂĐĐŽƵŶƚ�



&��d�^,��d�ηϭϲϬ
WĂŐĞ�Ϯ

&Žƌ�ŵŽƌĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ʹ ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�Ă�ĐŽƉǇ�ŽĨ�h/��ϭϵϬϭ͕�hŶĞŵƉůŽǇŵĞŶƚ��ĞŶĞĨŝƚƐ�ŝŶ�DŝĐŚŝŐĂŶ�ĂŶĚ�ĨŽƌŵƐ͕�ǀŝƐŝƚ�ŽƵƌ�ǁĞďƐŝƚĞ�Ăƚ�
ǁǁǁ͘ŵŝĐŚŝŐĂŶ͘ŐŽǀͬƵŝĂ͘�/Ĩ�ǇŽƵ�ŚĂǀĞ�Ă�ƋƵĞƐƚŝŽŶ�Žƌ�ƉƌŽďůĞŵ�ǁŝƚŚ�ǇŽƵƌ�ĐůĂŝŵ͕�ǇŽƵ�ĐĂŶ�ƐƵďŵŝƚ�ĂŶ�ŝŶƋƵŝƌǇ�Žƌ�ĐŚĂƚ�ŽŶůŝŶĞ ƚŚƌŽƵŐŚ�
ǇŽƵƌ�Dŝt�D�ĂĐĐŽƵŶƚ Žƌ�ĐĂůů�ϭͲϴϲϲͲϱϬϬͲϬϬϭϳ͘ �ƵƐƚŽŵĞƌƐ�ŵĂǇ�ƐĐŚĞĚƵůĞ�ĂŶ�ĂƉƉŽŝŶƚŵĞŶƚ�ĨŽƌ�ĂŶ�ŝŶͲƉĞƌƐŽŶ�ǀŝƐŝƚ�Ăƚ�ϭͲϴϲϲͲϱϬϬͲ
ϬϬϭϳ͘

�ŵƉůŽǇĞƌƐ͕�ĚŝƌĞĐƚ�ǇŽƵƌ�ƋƵĞƐƚŝŽŶƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�KĨĨŝĐĞ�ŽĨ��ŵƉůŽǇĞƌ�KŵďƵĚƐŵĂŶ�;K�KͿ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ǇŽƵƌ�Dŝt�D�ĂĐĐŽƵŶƚ�Ăƚ
ǁǁǁ͘ŵŝĐŚŝŐĂŶ͘ŐŽǀͬƵŝĂ͘ /Ĩ�ǇŽƵ�ĂƌĞ�ŚĞĂƌŝŶŐ�ŝŵƉĂŝƌĞĚ͕�ddz�ƐĞƌǀŝĐĞ�ŝƐ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�Ăƚ�ϭͲϴϲϲͲϯϲϲͲϬϬϬϰ͘

t,�d�zKh�E����dK�&/>���E�hE�DW>KzD�Ed��>�/D
dŽ�ĨŝůĞ�Ă�ĐůĂŝŵ͕�ǇŽƵ�ŵƵƐƚ�ĨŝƌƐƚ�ƐŝŐŶ�ŝŶƚŽ�D/>ŽŐŝŶ�ƚŽ�ĐƌĞĂƚĞ�Žƌ�ĂĐĐĞƐƐ�ǇŽƵƌ�Dŝt�D�ĂĐĐŽƵŶƚ�Ăƚ�ǁǁǁ͘ŵŝĐŚŝŐĂŶ͘ŐŽǀͬƵŝĂ͘


