
&��d�^,��d�ηϭϱϲ DĂƌĐŚ�ϮϬϮϬ

tŽƌŬ�^ŚĂƌĞ�WƌŽŐƌĂŵ

tŽƌŬ�^ŚĂƌĞ�ŝƐ�Ă�ƉƌŽŐƌĂŵ�ƚŚĂƚ�ƉĞƌŵŝƚƐ�ĞŵƉůŽǇĞƌƐ�ƚŽ�ŵĂŝŶƚĂŝŶ�ŽƉĞƌĂƚŝŽŶĂů�ƉƌŽĚƵĐƚŝǀŝƚǇ�ĚƵƌŝŶŐ�ĚĞĐůŝŶĞƐ�ŝŶ�ƌĞŐƵůĂƌ�ďƵƐŝŶĞƐƐ�
ĂĐƚŝǀŝƚǇ�ŝŶƐƚĞĂĚ�ŽĨ�ůĂǇŝŶŐ�ŽĨĨ�ǁŽƌŬĞƌƐ͘�tŝƚŚ�ƚŚĞ�ƉůĂŶ͕�ƌĂƚŚĞƌ�ƚŚĂŶ�ďĞŝŶŐ�ůĂŝĚ�ŽĨĨ͕�ĞůŝŐŝďůĞ�ĞŵƉůŽǇĞĞƐ�ǁŽƌŬ�Ă�ƌĞĚƵĐĞĚ�
ŶƵŵďĞƌ�ŽĨ�ŚŽƵƌƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ǁŽƌŬ�ǁĞĞŬ�ĂŶĚ�ƌĞĐĞŝǀĞ�Ă�ƉŽƌƚŝŽŶ�ŽĨ�ǁĞĞŬůǇ�ƵŶĞŵƉůŽǇŵĞŶƚ�ďĞŶĞĨŝƚƐ͘ �Ǉ�ƉĂƌƚŝĐŝƉĂƚŝŶŐ�ŝŶ�tŽƌŬ�
^ŚĂƌĞ͕�ĞŵƉůŽǇĞƌƐ�ĂƌĞ�ĂďůĞ�ƚŽ�ƌĞƚĂŝŶ�ƚƌĂŝŶĞĚ�ĞŵƉůŽǇĞĞƐ�ĂŶĚ�ĂǀŽŝĚ�ƚŚĞ�ĞǆƉĞŶƐĞ�ŽĨ�ƌĞĐƌƵŝƚŝŶŐ͕�ŚŝƌŝŶŐ�ĂŶĚ�ƚƌĂŝŶŝŶŐ�ŶĞǁ�
ĞŵƉůŽǇĞĞƐ͘

tŝƚŚ ƚŚĞ�tŽƌŬ�^ŚĂƌĞ ƉƌŽŐƌĂŵ͕�ƵŶĞŵƉůŽǇŵĞŶƚ�ďĞŶĞĨŝƚƐ�ĂƌĞ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�Ă�ƉĞƌĐĞŶƚĂŐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞĚƵĐĞĚ�ŚŽƵƌƐ�ŽĨ�ǁŽƌŬ�ĂŶĚ�
ƉĂǇ͘��dŚĞ�ƌĞĚƵĐƚŝŽŶ�ŝŶ�ǁŽƌŬ�ŚŽƵƌƐ�ŵƵƐƚ�ƌĞƐƵůƚ�ŝŶ�ĂŶ�ĞƋƵŝǀĂůĞŶƚ�ƌĞĚƵĐƚŝŽŶ�ŝŶ�ǁĂŐĞƐ͘

�ǆĂŵƉůĞ�ŽĨ�ĐĂůĐƵůĂƚŝŽŶ�ŽĨ�tŽƌŬ�^ŚĂƌĞ�WůĂŶ��ĞŶĞĨŝƚ͗ tŚŝůĞ�ǁĞĞŬůǇ�ďĞŶĞĨŝƚƐ�ƌĂƚĞƐ�ǀĂƌǇ�ĨƌŽŵ�ƉĞƌƐŽŶ�ƚŽ�ƉĞƌƐŽŶ͕�ŝĨ�Ă�
ǁŽƌŬĞƌ ǁĂƐ�ĨƵůůǇ�ƵŶĞŵƉůŽǇĞĚ͕�ƚŚĞŝƌ�ǁĞĞŬůǇ�ďĞŶĞĨŝƚ�ĂŵŽƵŶƚ�ǁŽƵůĚ�ďĞ͕�ĨŽƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͕ ΨϯϲϬ͘�hŶĚĞƌ�tŽƌŬ�^ŚĂƌĞ͕�Ă�ǁŽƌŬĞƌ�
ǁŚŽƐĞ�ŚŽƵƌƐ�ǁĞƌĞ�ƌĞĚƵĐĞĚ�ďǇ�ϮϬ�ƉĞƌĐĞŶƚ�ǁŽƵůĚ�ƌĞĐĞŝǀĞ�Ă tŽƌŬ�^ŚĂƌĞ�ďĞŶĞĨŝƚ�ƉĂǇŵĞŶƚ�ŽĨ�ΨϳϮ�;ΨϯϲϬ�ǆ ϮϬйͿ с�ΨϳϮ͘

hŶĞŵƉůŽǇŵĞŶƚ�ďĞŶĞĨŝƚƐ�ĐĂŶŶŽƚ�ĞǆĐĞĞĚ�ϮϬ�ƚŝŵĞƐ�ƚŚĞ�ǁĞĞŬůǇ�ďĞŶĞĨŝƚ�ƉĂǇĂďůĞ�ƚŽ�ƉĂƌƚŝĐŝƉĂƚŝŶŐ�ĞŵƉůŽǇĞĞƐ͘ WĂƌƚŝĐŝƉĂƚŝŶŐ�
ĞŵƉůŽǇĞĞƐ�ŵƵƐƚ�ŚĂǀĞ�ĞĂƌŶĞĚ�Ă�ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ ǁĂŐĞƐ�ŝŶ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ĞƐƚĂďůŝƐŚ�ĂŶ�ƵŶĞŵƉůŽǇŵĞŶƚ�ĐůĂŝŵ�ĂŶĚ�ƌĞĐĞŝǀĞ�
tŽƌŬ�^ŚĂƌĞ ďĞŶĞĨŝƚƐ͘�dŚĞ�ƉƌŽŐƌĂŵ�ƌĞƋƵŝƌĞƐ�ĞŵƉůŽǇĞƌƐ�ƚŽ�ŵĂŝŶƚĂŝŶ�ƚŚĞ�ĨƌŝŶŐĞ�ďĞŶĞĨŝƚƐ�ŽĨ�ƉĂƌƚŝĐŝƉĂƚŝŶŐ�ĞŵƉůŽǇĞĞƐ�ĂŶĚ�
ŽďƚĂŝŶ�ĂƉƉƌŽǀĂů͕�ŝĨ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ͕�ĨƌŽŵ�ĐŽůůĞĐƚŝǀĞ�ďĂƌŐĂŝŶŝŶŐ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝǀĞƐ͘

WƌŽŐƌĂŵ �ůŝŐŝďŝůŝƚǇ
�ŵƉůŽǇĞƌƐ�ŵƵƐƚ�ŵĞĞƚ�ĂŶĚ�ŵĂŝŶƚĂŝŶ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�ŝŶ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ƉĂƌƚŝĐŝƉĂƚĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�tŽƌŬ�^ŚĂƌĞ ƉƌŽŐƌĂŵ͗

hŶĞŵƉůŽǇŵĞŶƚ�ƚĂǆĞƐ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ĐƵƌƌĞŶƚ͖
�ǆƉĞƌŝĞŶĐĞ�ĂĐĐŽƵŶƚ�ďĂůĂŶĐĞ�ŵƵƐƚ�ŚĂǀĞ�͞ƉŽƐŝƚŝǀĞ͟�ƌĞƐĞƌǀĞ͖ �Ɛ�Ă�ƌĞƐƵůƚ�ŽĨ��ǆĞĐƵƚŝǀĞ�KƌĚĞƌ�ϮϬϮϬͲϭϬ͕�h/��ŵĂǇ�
ĂƉƉƌŽǀĞ�Ă�ǁŽƌŬ�ƐŚĂƌĞ�ƉůĂŶ ƌĞŐĂƌĚůĞƐƐ�ŽĨ�ǁŚĞƚŚĞƌ�ƚŚĞ�ĞŵƉůŽǇĞƌ�ŚĂƐ�Ă�ƉŽƐŝƚŝǀĞ�ƌĞƐĞƌǀĞ ƵŶƚŝů��Ɖƌŝů�ϭϰ͕�ϮϬϮϬ͘
DƵƐƚ�ŚĂǀĞ�ƉĂŝĚ�ǁĂŐĞƐ�ĨŽƌ�Ăƚ�ůĞĂƐƚ�ϭϮ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌĞǀŝŽƵƐ�ƋƵĂƌƚĞƌƐ͖
DƵƐƚ�ŶŽƚ�ŚŝƌĞ�ŶĞǁ�ĞŵƉůŽǇĞĞƐ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ĂĨĨĞĐƚĞĚ�ǁŽƌŬ�ƵŶŝƚ�ŶŽƌ�ƚƌĂŶƐĨĞƌ�ĞŵƉůŽǇĞĞƐ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ƵŶŝƚ�ĚƵƌŝŶŐ�Ă�ƉůĂŶ͖
DĂǇ�ŶŽƚ�ƌĞĚƵĐĞ�ŚŽƵƌƐ�ŽĨ�ǁŽƌŬ�ďĞůŽǁ�ƚŚĞ�ŶƵŵďĞƌ�ĂƉƉƌŽǀĞĚ ƵŶĚĞƌ�Ă�ƉůĂŶ͖�ĂŶĚ
DƵƐƚ�ĐĞƌƚŝĨǇ�ƚŚĂƚ�ƉĂƌƚŝĐŝƉĂƚŝŽŶ�ŝŶ�Ă�ƉůĂŶ�ŝƐ�ŝŶ�ůŝĞƵ�ŽĨ�Ă�ƚĞŵƉŽƌĂƌǇ�ůĂǇͲŽĨĨ ǁŚŝĐŚ�ƌĞĚƵĐĞƐ�ĞŵƉůŽǇĞĞƐ͛�ŶŽƌŵĂů�ǁŽƌŬ�
ŚŽƵƌƐ�ďǇ�Ăƚ�ůĞĂƐƚ�ϭϱ�ƉĞƌĐĞŶƚ�ďƵƚ�ŶŽƚ�ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ�ϰϱ�ƉĞƌĐĞŶƚ͘

�ŵƉůŽǇĞƌƐ�ŵĂǇ�ŚĂǀĞ�ƚǁŽ�Žƌ�ŵŽƌĞ�ƉůĂŶƐ�ĐŽǀĞƌŝŶŐ�ƐĞƉĂƌĂƚĞ�ǁŽƌŬ�ƵŶŝƚƐ͘���ůů�ĞŵƉůŽǇĞĞƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĂĨĨĞĐƚĞĚ�ƵŶŝƚ�ŵƵƐƚ
ƉĂƌƚŝĐŝƉĂƚĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƉůĂŶ͘���ƉůĂŶ�ŵƵƐƚ�ŝŶĐůƵĚĞ�Ă�ŵŝŶŝŵƵŵ�ŽĨ�ƚǁŽ�ĞŵƉůŽǇĞĞƐ͘��WůĂŶƐ�ŵĂǇ�ďĞ�ĂƉƉƌŽǀĞĚ�ĨŽƌ�Ă�ƉĞƌŝŽĚ�ŽĨ�ƵƉ�ƚŽ�
ϱϮ�ĐŽŶƐĞĐƵƚŝǀĞ�ǁĞĞŬƐ͘

�ƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�WƌŽĐĞƐƐ
�ŵƉůŽǇĞƌƐ�ŵĂǇ�ĨŝůĞ�ĂŶ�ŽŶůŝŶĞ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�DŝĐŚŝŐĂŶ�tĞď��ĐĐŽƵŶƚ�DĂŶĂŐĞƌ�;Dŝt�DͿ�ǀŝĂ�ƚŚĞ�hŶĞŵƉůŽǇŵĞŶƚ�
/ŶƐƵƌĂŶĐĞ��ŐĞŶĐǇ�;h/�Ϳ�ǁĞďƐŝƚĞ�Ăƚ�ŵŝĐŚŝŐĂŶ͘ŐŽǀͬƵŝĂ͘

tŽƌŬ�^ŚĂƌĞ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ĂƉƉůǇ�ƚŽ�ƐĞĂƐŽŶĂů͕�ƚĞŵƉŽƌĂƌǇ͕�Žƌ�ŝŶƚĞƌŵŝƚƚĞŶƚ�ĞŵƉůŽǇŵĞŶƚ͘

&Žƌ�ŵŽƌĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ĂďŽƵƚ�tŽƌŬ�^ŚĂƌĞ͕�ǀŝƐŝƚ�ƚŚĞ�h/��ǁĞďƐŝƚĞ�Ăƚ�ŵŝĐŚŝŐĂŶ͘ŐŽǀͬƵŝĂ Žƌ�ĐĂůů�ϭͲϴϰϰͲtKZ<^,Z�;ϵϲϳͲϱϳϰϳͿ Žƌ�
ĐĂůů�ƚŚĞ�KĨĨŝĐĞ�ŽĨ��ŵƉůŽǇĞƌ�KŵďƵĚƐŵĂŶ�Ăƚ�ϭͲϴϱϱͲϰϴϰͲϮϲϯϲ͘


